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• Caída de la exportaciones 
desde el MERCOSUR a China. 

• Hacienda en pie. Brasil compite con 
mejores valores y captura parte del 
negocio uruguayo.

• Cuota Hilton con valores 
mínimos históricos.

• Australia. Proyecta -16% de exportaciones 
2020= 265 mil tn. Oportunidad 
MERCOSUR+Estados Unidos de crecer en 
el sudeste asiático.

• Coronavirus retrasa la 
reactivación del gigante 
asiático.

• Acuerdo Estados Unidos – China “fase 1”. China  
reverá restricciones a la importación de carne 
producida con promotores de crecimiento.

• Cuota 481. Progresivamente EEUU 
obtendrá en exclusividad el 75% de 
la cuota.

Panorama Internacional – Carne Vacuna



NOTICIAS INTERNACIONALES



Noticias Internacionales



SITUACIÓN CHINA

Intervención gobierno Chino

 Apertura canal gris.

 Desfinanciamiento a los 
importadores.

 Liberación de stock de carne de 
cerdo.

 Más frigoríficos habilitados.

Consecuencias

 Caída de precios. Hasta un 30%.

 Cancelación de contratos.

 250 mil tn. de contratos 
renegociándose en altamar.

 Incertidumbre.



Precios pagados por China

Fuente: Elaborado por AZ Group con datos publicados por el IPCVA y Consorcio de Frigoríficos ABC
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$ 68,11
$ 70,53
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-4,62%



Noticias Internacionales

WUHAN



Coronavirus: Economía paralizada



Tasa de crecimiento del virus

China Fuera de China



Hay plan B? 

?



Noticias Internacionales



Noticias Internacionales



Acuerdo EEUU  - CHINA

 Elimina los requisitos de edad del ganado para la importación 

de carne y productos de carne de EE. UU. 

 Obliga a China a adoptar los máximos permitidos por el 

Codex, lo que constituye una flexibilización favorable a 

EE.UU..

 Arancel actual 12% + 25% (guerra comercial)

 China permitirá la importación de carne bovina y sus 

productos (exceptuando glándulas y vísceras), de plantas 

aprobadas por el USDA

Se suma un nuevo oferente?



NOTICIAS LOCALES



Noticias Locales

- Establecimientos Hilton
- Cuota 481
+ Precio?



Inflación Tipo de Cambio Tasa de Interés

% $/USD %

ene-20 3,1 61,9 52,29

jun-20 19,1 69,1 41,52

Variación 19,10% 11,63% 41,52

Macroeconomía Local



Realidad actual

Granos
Insumos

Billete

Billete vía CCL

59,98

60,18

83,5
77,75

Billete vía MEP

85

$/u$s

0,33 %

29,63%

39,25 % 41,7 %

Todo disponible, pero hay que hacer foco 
en lo que necesita la empresa

BRECHA



INDICADORES SECTORIALES



Indicadores Ganaderos

Faena Bovina 2019

Fuente: AZ Group con datos del Ministerio de Agroindustria.

13.896.694 toneladas

+3,30% vs. 2018
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Indicadores Ganaderos

% hembras en 
faena
2019

Fuente: AZ Group con datos del Ministerio de Agroindustria.

47,10 %

+3,10% vs. 2018
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Indicadores Ganaderos

% hembras en 
faena
2019

Fuente: AZ Group con datos del Ministerio de Agroindustria.

47,10 %

+3,10% vs. 2018
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Indicadores Ganaderos

Producción 2019

Fuente: AZ Group con datos del Ministerio de Agroindustria.

3.126.000 toneladas

+2% vs. 2018
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Indicadores Ganaderos

Consumo 2019

Fuente: AZ Group con datos del Ministerio de Agroindustria.

51,76 kg/hab/año

-10,00% vs. 2018
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Indicadores Ganaderos

Exportaciones de 
carne vacuna

2019

Fuente: AZ Group con datos del Ministerio de Agroindustria.

837.471 tn.

+50% vs. 2018

China
74%

Unión 
Europea

9%

Chile
6%
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Cuota Hilton

Fuente: AZ Group con datos del Ministerio de Agroindustria.



Cuota 481



 La amplia mayoría planifica mantenerse este 
año.

 En general atravesaron un buen verano, 
no hay urgencias de venta o mermas de 
rendimiento productivo.

 Criadores con muy bajo nivel de 
endeudamiento, llegan a la zafra sin 
urgencias económicas.

 Se repite el volumen ensilado y la 
inversión en pasturas y verdeos.

 Feedlots grandes (empresas mixtas) 
comprando hacienda en forma 
anticipada (+8% de ocupación vs. Enero 
19).

 Criador planifica venta gradual ajustando 
la carga a la oferta forrajera.

 En ciclos completos, se reducen los 
plazos de terminación a corral para 
reducir utilización de grano.

Que estuvo haciendo el productor?

 Frigoríficos exportadores redujeron su 
faena diaria en enero



PRECIOS



Fuente: AZ Group con datos del Ministerio de Agroindustria.

Precios Terneros Machos 

Clima 

Maíz 

Novillo 

Oferta Terneros 2020 

Fundamentos de Precios
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$ 18.215 
$ 19.153 

$ 20.786 

$ 23.436 

$ 25.759 

$ 12.349 $ 12.947 
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$ 15.350 
$ 16.498 

 $ 5.000

 $ 10.000

 $ 15.000

 $ 20.000

 $ 25.000

 $ 30.000

170 190 210 240 270

Valor terneros feb 2020 vs 2019

$46,91 

$81,65 

$88,35 

$77,41 

 $-

 $10,00

 $20,00

 $30,00

 $40,00

 $50,00

 $60,00

 $70,00

 $80,00

 $90,00

 $100,00

170 190 210 240 270

$/kg.

Peso Ternero [kg.]

Costo de indiferencia: Pases

+20kg. +30kg. +30kg.+20kg.

+47% +48% +48% +56%

Costo de indiferencia [$/kg.] para pasar de categoría de invernada

Costo de Indiferencia: Costo contra el cual comparo mi costo de 

producción si opto por sumarle más kilos al ternero. Si mi costo es 

inferior me conviene seguir engordando, caso contrario vender.

+53%



5% 7% 10% 14% 14% 11% 9% 8% 7% 5% 4% 5%

1,03

1,07

0,88

0,90

0,92

0,94

0,96

0,98

1,00

1,02

1,04

1,06

1,08

1,10

0%

2%

4%

6%

8%

10%

12%

14%

16%

Precio y salida de terneros a invernada. Estacionalidad 2010-2019

% Salida a invernada $ Estacional Ternero

Febrero

Fundamentos de Precios - Invernada

 +3% vs. Promedio del año.

 Hereda subas del últimos trimestre año 
anterior.

 Coincide con picos de precios del gordo.

 Momento previo a la concentración de 
ventas del año.



Maíz

El precio del maíz estará

firme durante la zafra.

Posición abril 2020

cotiza en USD

137/tonelada ($ 9.300)

Anticipo de venta y la

necesidad exportadora

traccionan los valores del

cereal al alza.

Coronavirus impacta

sobre los mercados

granarios.

Cotización futura del maíz
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Otros fundamentos

Contexto Internacional

Clima

En verano se acomodaron los balances hídricos

en la mayor parte de las zonas productivas de

Buenos Aires. En muchos casos las

precipitaciones acumuladas son suficientes

para encarar lo que resta del verano. De aquí

en adelante no se prevén anomalías climáticas,

con lo cual no habría urgencias para vender, la

zafra se daría en forma gradual al ritmo de las

cuestiones financieras

Financiamiento

Las tasas de financiamiento continúan en

baja con lo cual de mantenerse la tendencia,

el regreso del financiamiento podrá dinamizar

el mercado y sostener los precios durante la

zafra.

A la fecha no hay líneas de crédito atractivas

para financiar la compra de hacienda.
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$ 5.880 

$ 96,26
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Fuente: AZ Group con datos del Ministerio de Agroindustria.

Cotización vientres 
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Fuente: AZ Group con datos del Ministerio de Agroindustria.

Precios Liniers

Precios vs. HOY

Faltante 
Febrero/Marzo

Pico consumo 
Febrero

Mercado 
Internacional
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$/kg. vivo Novillos Novillitos Vacas Vaquillonas

Novillos Novillitos Vaquillonas Vacas Dólar

Último año 49,50% 42,34% 44,42% 62,08% 60,7%

Últimos 3 meses 18,43% 20,03% 21,84% -1,78% 1,0%

Últimos 2 meses 7,74% 8,82% 10,29% -1,55% 1,0%

Último mes 6,98% 7,28% 9,17% 2,75% 1,0%
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Novillo oficial y novillo Blue

Fuente: AZ Group con datos Mercado de Liniers y cronista.com
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Fuente: AZ Group con datos de APEA.

Precio Máximo pagado por el productor

Novillo Mestizo

+58% vs. Enero 

2019

Novillo Cruza

+56% vs. Enero 

2019

Vaca Manufactura

+90% vs. Enero 

2019

Vaca Corte

+81% vs. Enero 2019
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Precio Carne de Novillo en Gancho

Fuente: Elaborado por AZ Group con datos publicados por el IPCVA y Consorcio de Frigoríficos ABC
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Invernada

93%

Gordo

90%

Cortes Consumo

63%

Precios de la cadena

2019
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INSUMOS/PRODUCTO



Principales relaciones de insumo/producto
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Novillo - Gasoil

Cotización internacional barril crudo.Relación novillo/gasoil.

57,25

45

50

55

60

65

70

e
n

e
-1

9

fe
b

-1
9

m
a
r-

19

a
b

r-
19

m
a
y
-1

9

ju
n

-1
9

ju
l-

19

a
g

o
-1

9

s
e
p

-1
9

o
c
t-

19

n
o

v
-1

9

d
ic

-1
9

e
n

e
-2

0

fe
b

-2
0

kg.novillo/ 
100lts. 
Gasoil



0,35 

0,25 

0,28

 0,10

 0,15

 0,20

 0,25

 0,30

 0,35

 0,40

 0,45

 0,50

 0,55

 0,60

E
n

e
-1

1

A
b

r-
11

J
u

l-
11

O
c
t-

11

E
n

e
-1

2

A
b

r-
12

J
u

l-
12

O
c
t-

12

E
n

e
-1

3

A
b

r-
13

J
u

l-
13

O
c
t-

13

E
n

e
-1

4

A
b

r-
14

J
u

l-
14

O
c
t-

14

E
n

e
-1

5

A
b

r-
15

J
u

l-
15

O
c
t-

15

E
n

e
-1

6

A
b

r-
16

J
u

l-
16

O
c
t-

16

E
n

e
-1

7

A
b

r-
17

J
u

l-
17

O
c
t-

17

E
n

e
-1

8

a
b

r-
18

ju
l-

18

o
c
t-

18

e
n

e
-1

9

a
b

r-
19

ju
l-

19

o
c
t-

19

e
n

e
-2

0

PDA/Novillo Urea/Novillo

Glifosato/Novillo Promedio PDA/Novillo

Promedio Urea/Novillo Promedio Glifosato/Novillo

Insumo/Producto

Kg. de novillo para 
comprar 1 kg. de 

INSUMO

0,35 Kg. NO = 1 

kg. de PDA

0,28 Kg. NO = 1 

kg. de UREA

0,25 Kg. NO = 1 

kg. de Glifosato



Relación Soja/Ternero

Toneladas de Soja para comprar un ternero de 
170kg.
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ANALISIS DEL CORRAL
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Margen Bruto Corral

Enero 2020
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Análisis de Sensibilidad

$ 55,85

$ 9,09

$ 1,38

$ 1,90

 -  20,00  40,00  60,00

Alimento MS

Hotelería

Sanidad

Flete

Costos del kg. producido



Margen Bruto real en $/Cabeza
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Margen Bruto real en USD/Cabeza
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Rentabilidad en $ vs. Tasa de Interés PF
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Crecimiento de la actividad

Inicio la actividad 

en abril 2017 con 
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CONCLUSIONES



Panorama ganadero – Febrero 2020

CRIA

 Buen verano climático en gran parte de la zonas productoras. No hay necesidad de 

ventas anticipadas. 

 El productor no llega a la zafra con grandes urgencias financieras. Puede esperar.

 Los precios sostenidos del gordo, y un maíz contenido, colaboraron para impulsar los 

valores.

 Los márgenes del ejercicio que comercial cierran positivos con crecimiento en términos 

reales.

 La posibilidad de financiamiento bancario es una  carta pendiente para sostener los 

valores.

ENGORDE CORRAL

• Los márgenes en febrero revierten el rojo en enero.

• Bache de oferta liviana.

• Se cumple nuevamente la suba estacional, sin grandes saltos.

• Oportunidades de negocio: Buenas relaciones de compra/venta contra insumos agrícolas y 

soja.

• El consumo interno vuelve a ser protagonista en tiempos de incertidumbre internacional.



INDUSTRIA

• Pérdida de competitividad.

• Dólar paralelo.

• Caída de precios internacionales.

• Derechos de exportación.

• Carne Solidaria.

• Exportadoras reducen su actividad por la caída del comercio con China.

Panorama ganadero – Febrero 2020
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